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Grupa Kapitatowa Czerwona Torebka S.A.

1 informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Czerwona Torebka Spotka Akcyjna. Spotka
Dominujaca zostala utworzona w dniu 22 pazdziernika 2007 roku. Spétka Dominujaca zostala

powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje sie w Poznaniu przy
ul. Taczaka 13.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa;
— doradztwo zwiazane z zarzadzaniem,
— poérednictwo pienigzne,

— dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci.
Przedmiot dziatalno$ci spélek zaleznych jest zwiazany z dzialalno$cia Sp6tki Dominujacej.

Sp6tka Dominujaca zostata wpisana w dniu 9 listopada 2007 roku do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000292312.

Sp6tka Dominujaca posiada numer NIP 7781450539 oraz symbol REGON 300709350.

Kapital podstawowy Spotki Dominujacej na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2015 roku, wynosit 15 005 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzies
wynosil 557 548 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 32.1 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

dziet 31 grudnia 2015 roku struktura whasnosci kapitatu podstawowego Sp6tki Dominujacej bylta

nastepujgca:
Wartosé Udgziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
Pan Mariusz Switalski*, i Pan
Mateusz Switalski (bezposrednio
i przez podmioty zalezne) 58 128 179 58 128 179 11625 77,48%
Enaville Investments Spétka
Akcyjna 12 138 439 12 138 439 2428 16,18%
Pozostali 4 759 448 4759 448 952 6,34%
Razem 75 026 066 75 026 066 15 005 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzief 21 marca 2016 roku w okresie od

1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie wystapily zmiany wlascicieli Spétki
Dominujace;j.

Spotka Dominujgca nalezy do Grupy Kapitalowej Czerwona Torebka Spétka Akcyjna.

W sklad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien 21 marca 2016 roku (dziess podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Maciej Szturemski - Prezes Zarzadu,
— Tomasz Jurga - Cztonek Zarzadu.
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Grupa Kapitatlowa Czerwona Torebka S.A.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 21 marca 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) sktad
Zarzadu Spotki Dominujacej zmienial sie. W dniu 17 sierpnia 2015 roku Pan Wieslaw Kostrzyniski

zrezygnowal z funkcji Czlonka Zarzadu. W dniu 18 sierpnia 2015 roku Pan Pawel Ciszek
zrezygnowal z funkcji Prezesa Zarzadu. W dniu 21 sierpnia 2015 roku uchwata Rady Nadzorczej
Spoétki powolano na Prezesa Zarzadu Pana Macieja Szturemskiego oraz na Czlonka Zarzadu Pana
Henryka Jaskute. W dnu 23 grudnia 2015 roku uchwala Rady Nadzotczej Spétki odwolano Pana
Henryka Jaskule z funkcji Czlonka Zarzadu.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitalowej Czerwona Torebka S.A. wchodzily
spolki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Metoda

Nazwa spotki konsolidacji

Rodzaj opinii
o sprawozdaniu
finansowym

Nazwa podmiotu, ktory
przeprowadzit

badanie sprawozdania
finansowego

Dzien bilansowy,
na ktoéry
sporzadzono
sprawozdanie
finansowe

Czerwona Torebka Sp. z 0.0.
S k. w Poznaniu

konsolidacja
petna

z zastrzezeniem

Grant Thornton Frackowiak
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.,

31 grudnia 2015

Druga - Czerwona Torebka
Sp. z 0.0. S k. w Poznaniu

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spatka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k

31 grudnia 2015

Trzecia - Czerwona Torebka
Sp. z 0.0. S.kw Poznaniu

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Czwarta - Czerwona Torebka konsoclidacja
Sp. z 0.0. S.k w Poznaniu peina

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong
odpowiedziainoscig sp. k

31 grudnia 2015

Pigta - Czerwona Torebka
Sp. z 0.0. S.k. w Poznaniu

konsolidacja
peina

z zastrzezeniem

Grant Thornton Frackowiak
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k

31 grudnia 2015

Szésta - Czerwona Torebka Sp,konsolidacja
z 0.0 S.k. w Poznaniu peina

z zastrzezeniem

Grant Thornton Frackowiak
Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Siédma - Czerwona Torebka
Sp. 2 0.0.S k. w Poznaniu

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Osma - Czerwona Torebka
Sp, z0.0. S. k. w Poznaniu

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Dziesigta - Czerwona Torebka konsolidacja
Sp. z 0.0. Sk. w Poznaniu peina

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k

31 grudnia 2015

Jedenasta - Czerwona Torebka konsolidacja
Sp. z 0.0. S.k w Poznaniu petna

z zastrzezeniem

Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Dwunasta - Czerwona Torebka konsolidacja
Sp. z 0.0. S.k w Poznaniu petna

z zastrzezeniem

Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Trzynasta - Czerwona Torebka konsolidacja
Sp. z 0.0. S.k w Poznaniu peina

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Czternasta - Czerwona Torebkakonsolidacja
Sp, z 0.0, S.k w Poznaniu peina

z zastrzezeniem

Grant Thornton Frackowiak
Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Pigtnasta - Czerwona Torebka konsolidacja
Sp. z 0.0. S.k w Poznaniu petna
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Grupa Kapitatowa Czerwona Torebka S.A.

Szesnasta - Czerwona Torebka konsolidacja

Sp. z 0.0. S.k w Poznaniu

petna

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Siedemnasta - Czerwona
Torebka SKA w Poznaniu

konsolidacja
peina

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spotka z ograniczong
odpowiedziainoscig sp. k

30 wrzesnia 2015

Osiemnasta - Czerwona
Torebka SKA w Poznaniu

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

30 wrzesnia 2015

Dziewigtnasta - Czerwona
Torebka SKA w Poznaniu

konsolidacja
peina

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

30 wrzesnia 2015

Dwudziesta - Czerwona
Torebka SKA w Poznaniu

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k

30 wrzesnia 2015

Dwudziesta Pierwsza -
Czerwona Torebka SKA w
Poznaniu

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

30 wrzeénia 2015

Dwudziesta Druga - Czerwona

Torebka SKA w Poznaniu

konsolidacja
peina

z zastrzezeniem

Grant Thornton Frackowiak
Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k

30 wrzesnia 2015

Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Sowiniec w
Warszawie

konsolidacja
petna

z zastrzezeniem

Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

31 grudnia 2015

Czerwona Torebka Spétka z
ograniczong

konsolidacja

odpowiedzialno$cig w Poznaniupeina

Podmiot nie podiega badaniu 31 grudnia 2015

Enaville Investments Spotka
Akcyjna

konsolidacja
petna

Podmiot nie podlega badaniu 31 grudnia 2015

Magus SA (poprzednia firma
Spéitki Merlin.p! SA) z siedzibg konsolidacja
w Poznaniu. pefna

odmowa wyrazenia

opinii Podmiot nie podlega badaniu 31 grudnia 2015

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spblek objetych konsolidacja oraz wplyw
tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 9

informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za

rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. sk., w imieniu kt6rej dziatal biegly rewident Robert Klimacki, nr ewidencyjny
90055. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez zastrzezefi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki
Dominujacej w dniu 30 czerwcea 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig, bieglego rewidenta, uchwalg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu
13 lipca 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

@ 2016 Grant Thormnton Frackowlak Spélika z ograniczong odpowledzialn TEEEONS,



Grupa Kapitatowa Czerwona Torebka S.A.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spéltka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 19 czerwca 2015 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przez Rade
Nadzorcza Spétki Dominujacej. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 23 czerwca 2015 roku z Zarzadem Spotki
Dominujgcej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowoéci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogbw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z péZniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sig testami 1 prébami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikoéw tych testoéw i prob wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przeprowadziliémy od 9 marca 2016 roku do 21 marca
2016 roku, w tym w siedzibie Spotki Dominujacej od 16 1 18 marca 2016 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu

komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wytazenia
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Grupa Kapitatowa Czerwona Torebka S.A.

bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z péZniejszymi zmianami).

7 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spo6iki Dominujacej przekazal nam datowane na 21 marca 2016 roku pisemne
o$wiadczenie o kompletnosdi, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy
Kapitalowej 1 wymagalyby vjecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spotki Dominujace] potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego

badania.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA TRWALE 288 313 511 096 875 745
Wartos¢ firmy - - 263 419
Wartosci niemateriaine 34 262 46 160 38172
Rzeczowe aktywa trwate 8745 57 393 120 252
Nieruchomosci inwestycyjne 237 742 405 417 431193
Naleznosci i pozyczki 102 1256 2983
Inne aktywa - 14

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 7 151 554 1403
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 311 302 17 323
AKTYWA OBROTOWE 416 137 167 206 233 440
Zapasy 51 247 121 145 133 203
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 352 508 21902 31946
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 112

Naleznosci z tytulu podatku VAT 1152 10 442 17 445
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 66 - 322
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 86 852 1 366
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1750 11 687 49 158
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9328 1066

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1499 - -
Grupa aktywow zwigzana z dzialalno$cia

zaniechang 39 517 424 791

AKTYWA RAZEM: 745 466 1103 093 1109 185
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Grupa Kapitatlowa Czerwona Torebka S.A.

PASYWA (w tys. zl) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
KAPITAL WEASNY 557 548 658 088 787 950
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom 557 548
jednostki dominujgcej 658 088 787 950
Udziaty niedajace kontroli - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 60 319 113 912 137 843
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 37 210 76 874 97 344
Leasing finansowy 701 5 546 4 029
Obligacje 12 698 13 662 13 570
Pozostate zobowigzania 2503 9 967 6 846
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 473 7792 15 930
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen
pracowniczych 38 71 124
Pozostate rezerwy diugoterminowe 696 - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 65 261 175 494 183 392
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 13228 94 133 86 834
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 270 - 266
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 27 958 59 779 58 604
Leasing finansowy 620 2 969 1972
Obligacje 14 762 988 1080
Pozostate zobowigzania podatkowe 3808 6 620 9 957
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3 17 2 041
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4612 10 988 22 638
Grupa zobowiazari zwigzana z dziatalnoscia
zaniechang 61 515 155 599

PASYWA RAZEM: 745 466 1103 093 1108 185

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spétki za lata 2014 i 2013 za nie byly badane przez Grant Thornton

Frackowiak.

9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zi) 2015 2014 2013
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 65 596 60 372 158 386
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 47 743 36 928 105 393
Pozostate przychody operacyjne 2730 2327 14 846
Pozostate koszty operacyjne 22 841 1653 9 3453
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -43 632 12 859 -25 604
Przychody finansowe 2205 248 928
Koszty finansowe 21521 8 363 11 062
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -62 947 4744 -35 738
Podatek dochodowy -661 -9 376 6712
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -63 608 -4 633 -29 026
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziataino$ci zaniechanej 801 -125 229 -18 756
Zysk (strata) netto -62 807 -129 862 -47 782
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Grupa Kapitatowa Czerwona Torebka S.A.

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie $rodkow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie

przenoszonych do wyniku

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw

pienigznych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za

granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji

przenoszonych do wyniku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

-62 807

-129 862

-47 792

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

-62 807

-128 862

-47 792

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli

Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

-62 807

-120 862

-47 792

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spolki za lata 2014 1 2013 aie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazZniki finansowe za lata 2013, 2014 1 2015,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczylismy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Kapitalowej za lata zakoficzone 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Warto§¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik Obliczeniowa 2015 2014 2013*
przychody ze sprzedazy
{tys. zb) 65 596 60 372 158 396
wynik finansowy netto **
(tys. zh) -62 807 -129 862 -47 872
kapitaly wiasne **
(tys. zi) 557 548 658 088 787 950
suma aktywéw
(tys. zb) 745 466 1103 093 1109 185
rentownos$é majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu -8,4% -11,8% -4,.3%
rentownosé kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wlasne
wlasnego (ROE) (%) na poczatek okresu -9,5% -16,5% -8,5%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -95,7% -215,1% -30,2%
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Grupa Kapitalowa Czerwona Torebka S.A.

Formula Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Obliczeniowa 2015 2014 2013
aktywa obrotowe ogdtem /

wskaznik plynnosci | zobowigzania krotkoterminowe 6,4 1,0 1,3

§rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci 111 krétkoterminowe 0,0 0.1 03
szybkos$é obrotu naleznosci z tytutu dostaw i usiug* x 365
naleznosci (w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 1 961 132 74

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres spiaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni / koszt wlasny
(w dniach) sprzedazy 101 930 301
szybkos¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 392 1197 461
trwato$é struktury (kapitaly wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 82,9% 70,0% 83,5%
obcigzenie majatku (pasywa ogblem ~ kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 252% 40,3% 29,0%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,9 0,0 0,9
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,0 0,7

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1 udzialy niedajace kontroli;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1 udzialowcom
nieposiadajacym kontroli

% wkazniki dotyczace lat 2014 i 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audytora.

11 Kontynuowanie dziafalnosci gospodarczej

W nocie 6 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakosiczony 31 grudnia 2015 roku Zarzad Sp6tki Dominujacej
poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe
spotek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie
krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2015 roku, i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenia kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke Dominujacy oraz spolki zalezne. W
sprawozdaniu skonsolidowanych ujeto aktywa i Zrodla finansowania spotki zaleznej Magus SA
(dawniej Metlin.pl SA). Spotka ta w dniu 23 grudnia 2015 roku zlozyla do Sadu Rejonowego
Poznad- Stare Miasto w Poznaniu wniosek o ogloszenie upadloéci z mozliwoscia zawarcia ukladu.
Zdaniem Zarzadu sp6lki dominujacej procedura zawarcia z wierzycielami ukfadu jest realna i
zostanie zrealizowane w roku 2016.

W czasie naszego badania przeanalizowali§my zamierzenia Zarzadu spolki celem zachowania
plynnoéci finansowej spdlek Grupy kapitatowej. Przedstawione nam budzety przeplywdw wraz z
wyjasnieniami dotyczacymi ich realizacji pozwalaja nam ocenic, iz przyjete przy sporzadzeniu
sprawozdania zalozenie kontynuacji dziatania spotki przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku jest wlasciwe. Zmiana zakresu dzialania Grupy
zarzadzanej przez Spotke zostato opisane w nocie 5 do sprawozdania finansowego.

Fi raslrzezone.
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12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace podstawsa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly spotzadzone na dzien

31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku za wyjatkiem sprawozdaf finansowych Spélek: od Siedemnasta -
Czerwona Torebka SKA do Dwudziesta Druga- Czerwona Totebka SKA, ktérych sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dziei 30 wrze§nia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za
okres sprawozdawczy od 1 listopada 2013 roku do 30 wrzeénia 2015 roku. Sprawozdania
finansowe tych Spélek zostaly przeksztalcone do okresu sprawozdawczego Grupy.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 6.3 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoticzony 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowodci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

14 Wartoséé firmy z konsolidacji | zysk z okazyjnego nabycia

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dziefi 31 grudnia 2015 roku nie
wystepowala wartosci firmy.

15 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 roku stan
kapitatéw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace
kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 33 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

16 Wytgczenia konsolidacyjne

Dotyczace spoélek objetych konsolidacjg przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztoéw),
— wynik6w nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartodci ich
aktywow,
s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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17 Sprzedaz akcji w spéice podporzadkowanej

Skutki sprzedazy wszystkich akeji w Spotkach Malpka S.A. oraz DER S.A. w likwidacji ujawniono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej zgodnie z odpowiednimi
dokumentami Zrédlowymi i dokumentacja konsolidacyjna. Transakcje zostaly opisane w nocie 9
informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18 Kompletnosé i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna 1 poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci dotyczy to wylaczen z tytulu koreke
konsolidacyjnych.

19 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuaciji finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia
2015 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoscl oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodaie z zasadami (polityks)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosdi,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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22 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznali$my sie¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dzialalno$ci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie

z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Niniejszy taport zawiera 12 stron.

Jan Letkiewicz

—

Biegly Rewident nt 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnocia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdat
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku.
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